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Zakladni charakteristika

Investicnim cilem Fondu je co nejvy$si zhodnocovani
majetku ve Fondu investovanim do portfolia cennych
papir( jinych fond( kolektivniho investovani s rozdilnym
potencialnim vynosem a rozdilnou mirou rizika. Akciova
¢ast majetku Fondu, predstavovana akciovymi a
smigenymi fondy, slouzi v pfipadé ristu akciovych trhli ke
zvySeni zhodnoceni majetku Fondu nad Uroven
dosahovanou  dlouhodob&  dluhopisovymi  fondy.
Dluhopisova ¢ast majetku, predstavovana penéznimi a
dluhopisovymi fondy, zajituje zmirnéni rizika akciovych
trhG v pfipadé jejich nepfiznivého vyvoje a stabilizaci
vynost Fondu.

NAV : 1.0521 (CZK)

NAV a AUM k datu: : 27/12/2019

ISIN kéd : CZ0008472149

Hodnota majetku pod spravou (AUM) :
463.18 ( miliony CZK)

Ména fondu : CZK

Referen¢ni ména tridy : CZK
Benchmark : Fond nema benchmark

Vykonnost

SlozZeni fondu : Podilovy fond (OPF)
Datum zalozZeni fondu : 27/04/2005
Datum spusténi tidy : 27/04/2005
Opravnénost : -

Tfida : Akumulacni

Minimalni investice : 5000 CZK / 500 CZK
Maximalni vstupni poplatek : 3.00%

Celkové naklady fondu (TER) :
1.57% ( realizovany 31/12/2018)

Vystupni poplatek (maximum) : 0.00%
Doporuceny investi¢ni horizont : 3 roky
Vykonnostni poplatek : Zadny

Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100)

Profil rizika a vynosu (SRRI)
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Celkova vykonnost

0Od zacatku roku 1 mésic 3 meésice 1rok 3 roky 5let od
Od data 20/12/2018 29/11/2019  30/09/2019  20/12/2018  27/12/2016  29/12/2014 16/06/2005
Portfolio 412% 0.86% 1.51% 412% -0.07% -0.17% 0.35%
Rocni vykonnost
2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Portfolio - -4.87% 0.75% 0.51% -1.15% 2.36% 2.51% 7.06% -8.83% 4.13%

*Zdroj: Amundi. Vykonnost je méfena za cely kalendafni rok — 12 mésicd. VSechny vynosy jsou ogistény od poplatkd
podfondu. Minul& vykonnost neni zarukou budoucich vynost. Hodnota investice mize fluktuovat nahoru a dolll v zavislosti

na trznich zménéach.
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! Nizsi riziko, potencialné nizsi vynosy
’ Vys$i riziko, potencialné vyssi vynosy

Ukazatel SRRI predstavuje profil rizika a vynosu a je uveden
v dokumentu Kli¢ové informace pro investory (KID). Nejnizsi
kategorie neznamena, ze zde neexistuje zadné riziko.

Analyza rizik

1 rok 3 roky 5 let
Volatilita portfolia 2.03% 258% 3.57%
Volatilita oznaCuje miru kolisani hodnoty aktiva kolem jeho
prdmérné hodnoty (obvykle jako smérodatnou odchylku
téchto zmén béhem urcitého Casového Useku). Napriklad
denni zmény na trhu v rozsahu +/- 1,5% odpovidaji ro¢ni
volatilité ve vysi 25%.

Hlavni pozice v portfoliu

Portfolio
KB PRIVATNI SPRAVA AKTIV 1 18.37%
AMUNDI CR DLUHOPISOVY PLUS 15.37%
KB PRIVATNI SPRAVA AKTIV 5D -A 11.17%
AM CR AKCIOVY-STREDNI A VYCHODNI 5.01%
EVROPA
CETFIN 1.25% 06/12/23 4.17%
CPR FOCUS INFLAT-I 4.08%
AMUNDI MSCI EMERGING MARKETS UCITS
ETF - 3.74%
CZGB FRN 04/23 3.48%
A-F EMERGING MKT HD CUR BD-I EUR 2.53%
A-F TOTAL HYBRID BOND-I EUR 211%

* Do hlavnich pozic portfolia neni zahrnut penézni trh
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Komentar portfolio manazera

Klicové informace

= Kurz fondu v prosinci vzrostl 0 0,86 %. Od zacatku roku je kurz fondu vyse o 4,12%.
= K pozitivni vykonnosti prispély akcie, prfedevsim akcie stfedni a vychodni Evropy.
= Strategie fondu byla usmérnéna tak, aby doslo k hladkému splynuti fondd.

Vyvoj na trzich a vyhled do budoucna

Trhy zakongily rok 2019 mimoradné pozitivné s vyraznymi zisky napfi¢ vétsinou tfid aktiv. Hlavnim tahounem bylo zlep$eni vyhlidek na uzavieni obchodni dohody mezi USA a Cinou.
Podobné také zlepseni globalnich makroekonomickych udajli a snizené riziko brexitu bez dohody pomohly ristu rizikovych aktiv.

Akciové trhy patfily v prosinci k investicim s nejlepsi vykonnosti. Véechny kliové regiony vykéazaly kladnou vykonnost, pficemz rozvijejici se trhy vyznamné prekonaly véechny ostatni rlistem
07,5 %. V ramci vyspélych trh{ byly americké akcie v Cele (S&P 500 vzrostl o 3,0 %), pficemz technologicky index Nasdagq Composite rostl jesté vice (3,6 %). V Evropé se dafilo britskym
akciim, index FTSE 100 vzrostl 0 2,8 % po pfiznivém vysledku v8eobecnych voleb, zatimco evropské akcie zaostaly (Eurostoxx 50 stoupl jen o 1,2 %).

Rust akciovych trhil v regionu pokracoval i posledni mésic v roce. Vychodoevropské akcie stejné jako ostatni akcie rozvijejicich se trhi dokonce prekonavaly vykonnost rozvinutych trhd
(MSCI Emerging Europe +4,08 %, MSCI Emerging Markets +4,71 %, MSCI Europe +1,67 %, S&P 500 +0,38 % - vSe v korunovém vyjadreni). Nejvyssi zisky si v regionu pfipsaly ruské a
madarské akcie (indexy BUX a RTS +6 %), index prazské burzy PX posilil 0 3,23 %. Polsky index WIG20 pfidal 0,64 %, ale pomohlo mu zejména posileni polského zlotého vici koruné o
1,05 %, v lokalni méné index ztratil 0,64 %, kdyz se opét nedafilo zejména petrochemickym a energetickym spole¢nostem, které negativné reagovaly na oznamenou akvizici spole¢nosti
Energa ze strany PKN.

Cesky dluhopisovy trh zaznamenal pomérné silny rlist vynost statnich dluhopisti. Casteéné piisobil vliv ze svéta, ale stejnym smérem péisobily i doméci faktory, naptiklad mirny posun CNB
jestfabim smérem. Trh tak prestal pocitat s moznosti snizeni sazeb a spiSe bere do Uvahy riziko jejich rastu. Dal$im domacim faktorem podporujicim rlst vynost je setrvale vyssi inflace v
okoli horniho okraje cilového pasma CNB. Posledni zasedani CNB véak nepfineslo podle o&ekavani zasadni zmény v ménové politice. Guvernér Rusnok naznadil, ze se vnimani bankovni
rady posouva ve prospéch zvySovani sazeb. Dalsi vyvoj ménové politiky bude zalezet na prichazejicich datech. My o¢ekavame v nasledujicich mésicich stabilitu domacich Urokovych sazeb.

Strategie fondu a jeji dopad do vykonnosti

Fond byl pfedmétem fuze lokalnich fondd a jiz neexistuje. Fond byl sou¢asti splynuti k 31.12.2019 do nové vzniklého fondu Amundi CR Balancovany. Strategie fondu byla usmérnéna tak,
aby doslo k hladkému splynuti fond(.

Nejvétsim tahounem prosincové vykonnosti byly stejné jako v predchozim mésici akcie. Nejvice vzrostly akcie globalnich rozvijejicich se trhd, které si pfipsaly +7,7 % mezimési¢né v usd.
Dale akcie stfedoevropského regionu, které si pripsaly témér 3 % mezimési¢né a americké akcie, které si pfipsaly zhruba 2 % mezimési¢né v usd. V dluhopisové ¢asti si nejvice pripsaly
dluhopisy globalnich rozvijejicich se trhd (+2,06 % mezimési¢né v usd) a inflacni dluhopisy, které pokracovaly ve svém rlstu z pfedchoziho mésice a posilily o 1,04 % mezimési¢né v eur.
Stejné jako evropské hybridni dluhopisy, které také pokracovaly v rdstu z pfedchozich dvou mésict a stouply o +1,06 % mezimési¢né v eur. Zastoupeni penézni slozky coby stabilizacniho
prvku mirné kleslo (na 26 % z priblizné 28 %), a to s prdmérnym zhodnocenim +0,9 % mezimési¢né.

SlozZeni portfolia

Rozdéleni aktiv SloZeni podle mén
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Akcie

—0.93 %

Dluhopisy

Penézni trh 29.48 %

Hotovost

Amundi Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 086 262 605 EUR, schvalena
francouzskym regulatorem pro trh cennych papirl (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako
spole¢nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 90 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452 RCS
Paris. - www.amundi.com
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SlozZeni dle ratingu (dluhopisova cast)
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SloZeni portfolia - akciové pozice

31/12/2019

Slozeni podle zemi

Slozeni podle sektoru

Ceska republika [ NG 1 1.76 % Zbozi diouhodobé spotieby  [lllo.88 %
Rusko 145 % Zbozi kratkodobé spotteby  [ll0.63 %
usa 142 % Petrochemie [ HIIIN1.50 %
Cina [HE1.28 % Finance NN 3 23 %
Turecko  [HII1.06 % Zdravotni péce  [M0.45 %
Poisko  [HII1.05 % Pramys!  [lllo.66 %
Austraie [ HlMlo.66 % Informaéni technologie  [HIM1.11 %
JizniKorea [M0.44 % Materialy Mo %
Taiwan [M0.44 % Energetika  [M0.45 %
indie  M0.32 % Nemovitosti  M0.32 %
Hong Kong  M0.30 % ostatni [ INGNNGE 143 %
Braziie [M0.28 % Komunikaéni sluzby lo.95 %
0% 25% 5% 75% 10% 125% 0% 25% 5% 75% 10% 125%
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Pravni informace

Uvedené informace nepredstavuji poradenstvi, investi¢ni doporu€eni ani analyzu investinich pfilezitosti. Pfedchozi ani oGekavana budouci vykonnost nezaru€uje skute€¢nou vykonnost v
budoucim obdobi. Pred investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, danovych a Ucetnich konsekvenci, aniz by se vylu¢né spoléhali na informace v tomto
dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni mlze stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost investované ¢astky. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroji mize kolisat v disledku
vykyvii ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a miize se ménit. Uplné nazvy podilovych fondd, detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich a dalsi
informace jsou zvefejnény v eském (AMUNDI CR) nebo anglickém jazyce (Amundi): na www.amundi.cz, pro fondy skupiny KB www.amundi-cr.cz, ve statutech fondd, sdélenich kli¢ovych
informaci, nebo prospektech fondd. Bliz8i informace ziskate na bezplatné informaéni lince 800 118 844, pro fondy skupiny KB 800 111 166, info-cr@amundi.com nebo www.amundi.cz, pro
fondy skupiny KB www.amundi-cr.cz. Spole¢nost AMUNDI CR ani jeji matefska spole¢nost Amundi nepfijimaji zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v
dlsledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spolecnosti neni mozné volat jakymkoli zplisobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici
uc¢inénou na zékladé informaci uvedenych v tomto materiélu. Informace uvedené v tomto materialu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsifovany mezi treti
osoby bez pfedchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci spole¢nosti AMUNDI CR nebo Amundi nebo jejich produkt(i v
této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto materialy nebyly schvaleny regulatorem finanéniho trhu. Tyto materialy nejsou uréeny americkym osobam a
nejsou zamysleny pro seznameni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo predpisy by
takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.

Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 086 262 605 EUR, schvalena
francouzskym regulatorem pro trh cennych papirl (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako
spole¢nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 90 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452 RCS
Paris. - www.amundi.com
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